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Finansal Degerlendirme

AG Anadolu Grubu Holding <AGHOL>
HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI

Sirketin 2025 yilinin UgUncu geyrek ve dokuz aylik sonuglari, genel olarak satislarin yatay,
brat karlihgin hafif zayif, buna karsin operasyonel gider ydnetiminin goérece disiplinli
seyrettigi bir finansal tablo ortaya koyuyor. Operasyonel anlamda istikrar korunmus olsa
da, dénem iginde azalan finansman gelirleri net kar tarafinda belirgin bir daralmaya yol
actli. Karlihk Uzerinde baski olusturan bu unsurlara ragmen, mevcut operasyonel yapi
surdurdlebilir seviyesini koruyor. Yilin geri kalaninda faaliyet performansinda istikrarin
sirmesi ve finansman gelirlerinde olasi bir toparlanma yasanmasi, sirketin net kar
goérunumu agisindan belirleyici olacak.

Makro Konjektiir ve Segmentler: 2025 yilinin ilk dokuz ayinda, devam eden jeopolitik
riskler, makroekonomik zorluklar ve yuUksek enflasyon ortaminda degerlendirilmeye
aldigimizda segment bazinda:

Mesrubat Grubu:
yaratiyor ama genel karllik bUyuyor; yillik hedeflerde revizyon yok.

Mesrubat tarafi yurt disinda gugcll, Tudrkiye'de su satislari baski

Bira Grubu: Bira tarafinda Turkiye'de talep zayiflasa da Kazakistan destek oluyor; portfoy
glcleniyor, yeni kategori ve olasi satin alma ile cesitlilik artiyor. Taris UzUm'in %60'Inin
satin alinmasina yonelik 6n protokol imzalanmasi ve Mercan markasiyla distile igki
pazarina giris, Urun portfoydndn genislemesi agisindan énemli bir stratejik adim olarak
one gikiyor.

Migros Grubu: Perakende gUg¢li momentumunu koruyor; satislar ve pazar payl artarken,
dusen maliyet baskisi marjlari yukari tasiyor. Gelir beklentisi asagi revize edilse de, karhlik
beklentisi yUkseltildi.

Otomotiv Grubu: Celik Motor, perakende segmentinde pazar payini artirarak guclu gelir
bUyUmesi elde etti. Anadolu Isuzu ise kamyonet Uretim ve satislarina yeniden
baslamasiyla segment buUyUmesine katki sagladi. Operasyonel giderlerin disiplinli
yonetimi, FAVOK tarafinda anlamli bir iyilesmeyi destekledi.

Tarim, Enerji ve Sanayi Segmenti: Etap Tarim ve GUE'de gUgclU performans devam
ederken, Adel'deki talep zayifligi segmentin geneline bir miktar baski olusturdu.

Finansallar: Ceyreklik Bazda: Sirketin 3C25 sonuglari, gegen yilin ayni dénemine gore
genel olarak yatay (flat) bir seyir izledi. Hasilat, 3C24'te 190,2 milyar TL iken 3C25'te 186,8
milyar TL'ye gerileyerek yillik %-1,8 azalis gosterdi. Brut kar, 58,96 milyar TL'den 57,11 milyar
TLl'ye duserken yillik %-31 daralma kaydedildi. Operasyon giderlerindeki hafif dusus
sayesinde esas faaliyet kari 11,4 milyar TL'den 12,7 milyar TL'ye yukseldi ve %+11,4 artis
gésterdi. Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari (EBIT), 12,45 milyar TL'den 12,79
milyar TL'ye ¢ikarak %+2,7 buyume kaydetti. Buna karsilik, finansman gelirleri 8,55 milyar
TL'den 4,91 milyar TL'ye gerileyerek %-42,6 dusUs gosterdi. Bu gelisme sonucunda
surdurulen faaliyetler vergi dncesi kari 19,93 milyar TL'den 16,02 milyar TL'ye gerileyerek %-
19,6 azalis kaydetti. Son olarak, net ddénem kari 16,19 milyar TL'den 12,02 milyar TL'ye
duserek %-25,7 gerilemistir.

Doénemsel Bazda: 2025'in ilk dokuz ayina bakildiginda, sonuglar geyreklik egilimle paralel
olarak hafif gerileme egiliminde bir géorinum sergiledi. Hasilat, 9A24 dénemindeki 5499
milyar TL'den 522,3 milyar TL'ye gerileyerek yillik %-5,0 dusUs kaydetti. Brut kar, 1622
milyar TL'den 148,0 milyar TL'ye azalarak %-8,6 oraninda geriledi. Operasyon giderlerinin
yatay seyri sonrasinda esas faaliyet kari, 22,3 milyar TL'den 14,5 milyar TL'ye dUserek %-34,9
daralma gosterdi. Yatirim faaliyetleri gelirleri 1,4 milyar TL'den 3,8 milyar TL'ye cikarken %
+171,4 artis kaydetti. Buna karsin Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari, 233 mn
TL'den 18,0 milyar TL'ye inerek %-22,8 azaldi. SUrdUrulen faaliyetler vergi éncesi kari, 46,8
milyar TL'den 29,5 milyar TL'ye gerileyerek %-36,9 dUsUs gosterdi. Vergi giderlerinde
azalma gorUlmesine ragmen, net dénem kari 37,3 milyar TL seviyesinden 22,7 milyar
TL'ye gerileyerek yaklasik %-39,1 oraninda azaldi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu AGHOL
Hizse Fiyati [TL) 14,41
STV En Yikaek 3793
SIY En Distk 2388
Hisse Adedi [mn) 2435
HAC 44.31%
Piyasa Degeri (TLmn) 65.410
Piyasa Degeri (USD mn) 1548
Finansal Borg (TL mn) 151,438
Finansal Borg (USD mn) 3649

FlK
Guncel 0.00
6 Aylik Ortalama 65.92
1Yl Ortalama 3677

PD/DD

Guncel 0.60
6 Aylik Ortalama 0.67
1Yilllk Ortalama 083
Ortalik Yapisi
Ozet Finansallar
AGHOL (mnTL) 0 2026 2024/09 202509
Net Satglar E30158 W7D 9008 RnRX7

G848 70704 58104 53107
Net Kar 35564 E4 9807 4586
Ozkaymakdar TEEs2 228D 835 10915
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Genel Degerlendirme: 2025 yilinin ilk dokuz ayi ve UglUncl ceyrek sonuglari, sirketin
zorlu makroekonomik konjonktUrde operasyonel istikrarini korudugunu, ancak finansal
gelirlerdeki dususun karlihgr baskiladigini gdsteriyor. Satislarin genel olarak yatay
seyretmesi ve brlt marjlarda sinirli daralma goértlmesi, talep tarafinda temkinli bir
ortamin sUrdugune isaret ediyor. Buna karsin, SG&A giderlerinde disiplinli yonetim,
operasyonel kar marjlarinin korunmasina yardimci olmus durumda. Segment kiriliminda
mesrubat tarafinda yurt disi bUyUme, bira operasyonlarinda Kazakistan'in guglu katkisi,
Migros'un pazar payl kazanimlari ve otomotiv segmentindeki toparlanma olumlu
ayrisiyor. Tarim, enerji ve sanayi segmentinde ise karisik géorindm suruUyor. Bu tablo,
grubun portfoy cesitliligi sayesinde riskleri dengeleyebildigini ortaya koyuyor.

Yilin geri kalaninda finansman gelirlerindeki azalisin etkisiyle net kar tarafinda
dalgalanma devam etse de, operasyonel gider kontroll, gugla bilanco yapisi (Net Borg/
FAVOK 1,1x) ve pozitif nakit akisl finansal dayanikliligi destekleyecektir. Mevcut egilimlerin
surmesi halinde, yilin son ¢eyreginde marjlarda yatay veya hafif yukari yonlu toparlanma
potansiyeli bulunuyor. seyrin net kar
gordnUimunu belirlemesi beklenirken, orta vadede portfoydeki gesitlilik, disiplinli mali
yonetim ve guUg¢lU uluslararasi talep sirketin karliligini yeniden bUyUme patikasina

taslyabilecek temel unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Kisa vadede finansman kalemlerindeki

Sonuglarin, finansman tarafindaki zayifliga ragmen operasyonel istikrar ve gider
disiplini sayesinde piyasa tarafindan hafif olumlu karsilanmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari
ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirm Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmisgtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortiglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tirlt maddi/manevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun tglnci kigilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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